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Economía mundial 
La desaceleración de las economías avanzada  surgida durante el segundo semestre del año 2007, 

especialmente en la principal economía del mundo, es decir, Estados Unidos de América, en donde la 

debacle del mercado de hipotecas de alto riesgo, derivó en una serie de turbulencias  hasta desatar una 

crisis en los mercados financieros, que se consideró como una de las más peligrosas desde la ocurrida en 

los años 30, y  que dio paso a  la recesión y depresión  de la economía mundial. 

 

Ante la magnitud del problema,  se emprendieron acciones de política monetaria y de estímulo fiscal que 

ayudaron a  aliviar la caída de la demanda interna, lo que por su parte permitió contener  la caída del 

producto, así como su recuperación.  En efecto, durante el primer semestre del 2010 el producto a nivel 

mundial se estimó en un crecimiento del 5.25 por ciento.   Sin embargo, hay una serie de riesgos que pesan 

sobre la recuperación y una serie de desafíos importantes para consolidarla, sobre todo al tener en cuenta 

que la recesión es una de las más profundas desde la segunda guerra mundial.    

 

En ese sentido, el Fondo Monetario Internacional –FMI- considera que la recuperación sigue siendo frágil,  y 

que “la demanda interna privada permanece débil en las economías avanzadas. Esto refleja una corrección 

de los excesos de la etapa anterior a la crisis y las secuelas de la crisis. Los consumidores estadounidenses 

que se endeudaron demasiado antes de la crisis ahora están ahorrando más y consumiendo menos, y 

aunque esto es bueno a largo plazo, también frena la demanda a corto plazo. Los auges inmobiliarios han 

dado paso a las caídas inmobiliarias, y el escaso 

dinamismo de la inversión en vivienda se mantendrá 

por algún tiempo. Además, las deficiencias en el 

sistema financiero continúan restringiendo el 

crédito.” Asimismo, con el aparecimiento de nuevos 

desequilibrios financieros en el primer semestre del 

2010, como consecuencia problemas en los 

mercados de deuda soberana, la estabilización de la 

economía mundial encontró un nuevo obstáculo, 

poniéndola en peligro, de tal forma que variables 

importantes siguieron repuntando, aunque con 

menos dinamismo;   “el empleo está creciendo 

nuevamente en las economías avanzadas. Las ventas 

minoristas se están recuperando y están 

aumentando vigorosamente en las economías 

emergentes, pero continúan rezagadas en las 

economías avanzadas, debido al nivel aún bajo de la 

confianza de los consumidores. En los últimos 

meses, la confianza empresarial se ha contraído, 

pero se mantiene en niveles congruentes con una 

nueva expansión” (FMI, 2010).   

Fuente: FMI 



En ese contexto, se espera que para el cierre del año 2010 la economía mundial, después que en 2009 

cayera 0.6 por ciento, crezca a un ritmo significativo, 4.8 por ciento.   De igual modo, uno de los principales 

socios comerciales de Centroamérica, República Dominicana y Panamá, es decir, Estados Unidos de 

América, que en 2009 decreció en 2.6 por ciento,  se espera que para este año refleje un incremento del 

2.6 por ciento.    En 2011, el crecimiento no será mayor, toda vez que se proyecta un incremento del 

producto mundial del 4.2 por ciento, 0.6 punto porcentuales por debajo de lo que se espera para este año, 

mientras que para Estados Unidos de América será menor en 0.3 puntos porcentuales (2.3%).  De acuerdo 

con el FMI, “la recuperación 

mundial parece estar 

desacelerándose en el tercer 

trimestre en las economías 

avanzadas y en las emergentes 

(…) Del lado negativo, (…) se 

están retirando las políticas de 

estímulo fiscal y persiste la 

incertidumbre en los mercados 

financieros. Tomados 

conjuntamente con los factores 

positivos que también están 

presentes, cabe esperar que la 

recuperación probablemente 

se desacelerará a corto plazo y 

se reactivará durante 2011, 

pero en las economías avanzadas seguirá siendo poco vigorosa comparada con los niveles registrados en 

períodos anteriores. Además, la recuperación sigue siendo vulnerable a los shocks, y predominan los 

riesgos a la baja.”  

 

 

En consecuencia, el período 

2012 – 2015, el FMI  proyecta 

un crecimiento económico 

entre el 2.5 por ciento y el 2.6 

por ciento a nivel mundial.  

Para Estados Unidos de 

América,  al igual que para 

Latinoamérica y Japón , 

proyecta una leve 

desaceleración de sus 

economías.    

 

 

 

 

 

Crecimiento económico: economías seleccionadas 

Años 2008 – 2011 

En porcentajes 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información del FMI. 

Crecimiento económico: economías seleccionadas 

Años 2012 – 2015 

En porcentajes 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información del FMI. 



Economía de la región 
En Centroamérica, Panamá y República Dominicana,  la crisis económica internacional se hizo sentir a 

través de una significativa desaceleración del ritmo de crecimiento económico en países en los que la 

demanda interna y la salud macroeconómica se encontraba fortalecida, tal el caso de Guatemala, República 

Dominicana y Panamá, contrariamente a economías como las de Costa Rica, El Salvador, Honduras y 

Nicaragua, en las que se produjo una caída del producto.    Una de las economías más afectadas es la 

salvadoreña, cuyo producto cayó en un 3.5 por ciento, debido principalmente a la vinculación de esta 

económica con bancos de capital extranjero, lo cual incidió en una fuerte contracción del crédito en esa 

nación. 

 

El Índice Mensual de Actividad Económica, con excepción de Panamá, muestra la desaceleración la 

desaceleración del ciclo económico en la región a partir del segundo semestre del año 2007 y su 

profundización en el 2008.  Indudablemente, esta evolución está vinculada a los problemas en el sistema 

financiero internacional y la recesión de la economía mundial,  que provocaron la desaceleración del flujo 

de divisas por concepto de remesas familiares, y consecuentemente, un leve crecimiento de la demanda 

interna, además de la disminución de la demanda de productos básicos a nivel global, creando una 

desaceleración y reducción de los niveles exportables de la región al resto del mundo, e incluso, a nivel 

interregional.   Sin embargo, no se debe perder de vista que lo anterior se vio profundizado por la 

exacerbación de los precios internacionales de los commodities: acero, petróleo, cobre y alimentos básicos,  

que elevaron los niveles inflacionarios, lo que por su parte, en general, obligó a los bancos centrales de la 

región (aquellos que no tienen un tipo de cambio flexible) a adoptar políticas monetarias restrictivas, 

repercutiendo negativamente en los niveles de crecimiento económico al incidir negativamente sobre las 

tasas de interés y los niveles de crédito.  

 

Posteriormente, con una demanda mundial debilitada, y por ende, con precios internacionales de los 

commodities en franco descenso,  los niveles inflacionarios en la región tendieron a  estabilizarse, y  en 

algunos casos decrecieron,  con lo cual la política económica de los gobiernos se  enfocó en la recuperación 

de la actividad económica.  

Los Bancos Centrales, 

entonces,  redujeron las tasas 

de interés de política 

monetaria, y los gobiernos 

centrales orientaron una 

política del gasto público para 

contrarrestar la caída del 

gasto privado, es decir, una 

política fiscal contra-cíclica, la 

cual ha encontrado limitantes 

en la caída en la recaudación 

de ingresos tributarios, 

también como efecto de la 

merma de la demanda interna, con el natural resultado de un deterioró en los déficits fiscales.      Lo 

anterior indudablemente apoyó a la contención del deterioro del clima de confianza y de la actividad 

  Centroamérica y República Dominicana: déficit fiscal 

Años 2002 – 2011 

En porcentajes del PIB 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de SECMCA 



económica de la región.  Es así, como a partir del último trimestre del año 2009, las economías de la región 

dan señales de la recuperación de sus economías. 

 

En 2010,  el aumento de los niveles de recaudación tributaria respecto de 2009 representa una buena señal 

de una evolución positiva de la demanda interna de los países del área, y en general, de la recuperación de 

su actividad económica en la región.  Por otro lado, continúo la  política de gasto público anti-cíclico, y la 

evolución de ese gasto ha superado el nivel de los ingresos públicos, presionando el aumento del déficit 

fiscal durante 2009 y 2010, en este último año  especialmente para Costa Rica, Guatemala y Honduras.  

 

Un factor de importancia en la evolución económica reciente de la región lo constituye el crédito, que en 

2009 se desaceleró fuertemente, incidiendo negativamente sobre la demanda agregada de las economías.  

En ese año El Salvador  y Nicaragua mostraron reducciones del crédito al sector privado.  En el primero de 

los casos, la presencia en el  sistema financiero de sucursales de bancos extranjeros fue determinante en 

marcar esa evolución. En el resto de países se desaceleró significativamente.  En 2010 los dos países 

mencionados anteriormente  siguen mostrando mermas, aunque en menor magnitud que en 2009, y se les 

une Guatemala, que a septiembre había reflejado una caída del 1.0 por ciento.  Por su lado, en Honduras y 

República 

Dominicana el 

crédito parece 

reponerse, 

mientras que en 

Costa Rica 

continúa 

desacelerándose

.   “La lenta 

evolución del 

crédito al sector 

privado se ha 

explicado por los 

siguientes 

factores: En 

primer lugar, la 

política de las 

instituciones 

financieras de 

cuidar la salud 

de sus finanzas, 

ha conducido a 

que sean mucho más restrictivas con sus clientes. En segundo lugar, y vinculado con el anterior, las 

instituciones financieras han utilizado las tasas de interés para ejecutar esa restricción. Con las tasas de 

interés han señalizado el tipo de cliente que requieren y han racionado consecuentemente los recursos 

disponibles.” (SECCMA, 2010) En general, este comportamiento se constituye en  uno de los  riesgos 

respecto de la recuperación iniciada en los países de la región, haciendo que la misma, en cuanto avanza, 

sea menos vigorosa.  

    



Del mismo modo, la evolución positiva de las remesas y las exportaciones durante este año han contribuido 

a la recuperación de la región, que ha repercutido en un avance positivo de las importaciones.    En efecto, 

Costa Rica, El Salvador y Nicaragua, el monto exportado acumulado a agosto de 2010 registraron un 

incremento interanual positivo.   Por su parte, en Guatemala y Honduras, incrementaron el monto 

acumulado de exportaciones a julio de 2010, y del mismo modo lo hizo República Dominicana con el monto 

exportado acumulado a junio de 2010.    Todas estas economías, sin excepción, reflejaron menguas de sus 

exportaciones en el 2009.   En este sentido, resalta la recuperación con mayor dinamismo de las 

exportaciones  de Nicaragua, cuya variación fue del 32.8 por ciento, siendo Costa Rica el país en el que la 

variación fue menos vigorosa, toda vez que fue el único país que no creció a un ritmo de dos dígitos.  

  Centroamérica y República Dominicana: variación interanual de las exportaciones 

FOB 

Años 2000 – 2010 

En porcentajes 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de SECMCA 

Costa Rica, El Salvador y Nicaragua acumulado a agosto.  Guatemala y Honduras acumulado a julio.  Rep. Dominicana acumulada 

a junio.  

  Centroamérica y República Dominicana: variación interanual de las importaciones 

CIF 

Años 2000 – 2010 

En porcentajes 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de SECMCA 

Costa Rica, El Salvador y Nicaragua acumulado a agosto.  Guatemala y Honduras acumulado a julio.  Rep. Dominicana acumulado 

a junio.  



 

En cuanto a remesas, 

después que durante 

2009 El Salvador, 

Guatemala,  Honduras y 

Nicaragua, en donde 

dicho sea de paso, para 

ese mismo año,  la 

importancia de las 

mismas con respecto al 

PIB fue de 16.4, 10.5, 

17.3 y 12.5 por ciento, 

respectivamente,  

cayeron, en  2010, con las 

mejoras en el mercado 

laboral de Estados Unidos 

de América han crecido, 

mostrando mayor 

dinamismo en Guatemala 

y Nicaragua.  Por su parte, en Costa Rica y República Dominicana, en donde la participación de las remesas 

en la economía es del 0.9  y 6.5 por ciento del PIB, en uno y otro caso, sigue mostrando evoluciones 

negativos en el presente año. 
 

 

En ese contexto, en 2010  

el Índice Mensual de 

Actividad Económica 

muestra, a partir del 

último trimestre del año 

2009, señales cada vez 

más fuertes de la 

recuperación de las 

economías de la región, 

con menor dinamismo en 

países como El salvador, 

Guatemala, en donde se 

han mostrado 

reducciones del crédito 

al sector privado,  y 

Honduras, en cuyo caso 

habrán aún rezagos de la 

situación política de 

2009, que debilitaron no 

  Centroamérica y República Dominicana: variación interanual de las 

remesas familiares 

Años 2002 – 2010 

En porcentajes 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de SECMCA 

Costa Rica  y Rep. Dominicana acumulado a junio.  El Salvador y Guatemala acumulado a septiembre.  Honduras y 

Nicaragua acumulado a agosto.   

  Centroamérica, Panamá y República Dominicana: Índice Mensual de la 

Actividad Económica 

Años 2000 – 2010 

En porcentajes 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de SECMCA y CAPAC 

Costa Rica, Guatemala y Honduras a agosto.  El Salvador, Nicaragua, Panamá y Centroamérica en conjunto a julio. 



solo la situación económica de ese país, ya afectada por la crisis internacional,  sino también el proceso de 

recuperación.  Países como Costa Rica, Nicaragua, Panamá y República Dominicana, muestran mucho 

mayor dinamismo. 

En 2009, países que 

estuvieron menos expuestos 

y por ende los únicos que no 

mostraron contracciones de 

su producto fueron 

Guatemala, Panamá y 

República Dominicana.   En 

relación a los que mostraron 

contracciones, el más 

castigado fue El Salvador.  

No obstante, dada la 

evolución de los principales 

indicadores 

macroeconómicos y 

sintetizados a través del 

IMAE,  se espera que el 

crecimiento de la actividad 

económica afiance una 

mayor vigorosidad al final del 2010.    De nuevo, República Dominicana, Panamá, a los que se une Costa 

Rica muestran el mayor dinamismo, creciendo por arriba de su crecimiento poblacional,  en tanto que El 

Salvador crece y  Guatemala,  este último cuya recuperación ha sido bastante lenta, sobre todo por la 

evolución negativa de sectores claves como el de la construcción,   crecerán  ligeramente por arriba de esa 

tasa.    
 

 

Consecuentemente, la 

tasa de desempleo, luego 

de haberse deteriorado, 

precisamente por las 

condiciones 

mencionadas, tenderá a 

mejorar.   Esta afecta en 

mayor magnitud a 

República Dominicana y 

Nicaragua, en donde para 

el 2010 se espera se 

ubiquen en el orden del 

14.0 y 9.5 por ciento 

respectivamente.   En 

Costa Rica, El Salvador, 

Honduras y Panamá se 

espera que fluctúe entre 5.5 y 6.9%.   

  Centroamérica, Panamá y República Dominicana: crecimiento 

económico 

Años 2000 – 2010 

En porcentajes 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información del FMI, Bancos Centrales y CAPAC. 



 

 

En la región, las perspectivas 

apuntan a una sostenida de la 

recuperación de la actividad 

económica, liderada por 

Panamá y República 

Dominicana, cuyos 

crecimientos en el período 

2011 – 2015 se encontrarán 

entre el6.0 y 6.5 por ciento y 

entre el  5.5 y 6.0 por ciento, 

correspondientemente, pero 

esta evolución podría verse 

detenida, e incluso mermadas, 

en el orden externo, por la 

evolución de la  economía 

mundial, fundamentalmente de 

la modificación en las tasas de 

crecimiento de los principales socios comerciales, en especial, de Estados Unidos de América, debido a  los 

riesgos derivados del desempleo así como de la debilidad en el mercado de bienes raíces.  En el orden 

interno,  el racionamiento de crédito al sector privado, a pesar de la existencia de niveles considerables de 

liquidez,  es un factor que puede compromiso la recuperación.  

 

 

  Centroamérica, Panamá y República Dominicana: proyección de la tasa de 

desempleo 

Años 2011 – 2015 

En porcentajes de la PEA 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información del FMI. 

  Centroamérica, Panamá y República Dominicana: proyección de 

crecimiento económico 

Años 2011 – 2015 

En porcentajes 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información del FMI. 



La actividad constructiva en la región 
En la región, el Índice Mensual de Actividad de la Construcción, muestra en El Salvador y Nicaragua un 

menor dinamismo previo al mostrado por el  resto de países, en concreto, en el segundo trimestre del año 

2006.  A finales de ese mismo año, Honduras comienza a experimentar esos mismos efectos  en su 

actividad constructiva, mientras que Guatemala lo hizo durante el último trimestre del año 2007.  Dicho 

índice muestra al sector de la construcción costarricense mucho más estable, y es hasta en el segundo 

trimestre de  2008 que comienza a experimentar una desaceleración  en la construcción.    Asimismo, este 

indicador muestra que la crisis  en el sector, es decir, menguas en sus niveles de producción, estuvieron 

presentes durante 2008 y 2009, y en algunos casos, aún en el 2010.  Los países más afectados por la crisis 

internacional, de acuerdo con lo que muestra este indicador,  corresponden a Guatemala, Honduras  y 

Nicaragua.  El de menor afectación corresponde a Costa Rica. 

  Centroamérica: variación interanual del Índice Mensual de Actividad de la 

Construcción 

Años 2005 – 2010 

En porcentajes  

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de Bancos Centrales. 

El Salvador, Costa Rica, Guatemala y  Nicaragua con información disponible a agosto.  Honduras al mes de septiembre. 

 

Desde la perspectiva de la producción en el sector de la construcción, es decir, del PIB de la construcción, 

en los países miembros de la ORDECCCAC, durante el período de crisis mostraron un sector muy afectado, 

especialmente en países como Honduras y Guatemala, este último con caídas de producción de dos dígitos.    

En 2009, la actividad constructiva en los países del istmo centroamericano, sin excepción, decreció.   

Panamá, que  como efecto de las políticas públicas orientadas al impulso de la construcción había mostrado 

un dinamismo acelerado previo al período de crisis, en  el citado año siguió creciendo, aunque a un ritmo 

notablemente menor.     En 2010,  a pesar de la recuperación económica en los países miembros de la 

ORDECCCAC,   con excepción de El Salvador y Nicaragua, en Centroamérica,  en donde no hay información 

disponible,  el sector de la construcción  sigue mostrando cifras negativas, en algunos casos mayores a las 

del año inmediato anterior.   Nuevamente Panamá mostró crecimiento, pero esta vez, con mayor 

dinamismo que en el 2009 y aún lejos de los incrementos logrados durante los años 2006 a 2008.  



 

Las proyecciones para el año 2011 son positivas para el caso de Costa Rica y Guatemala, quienes prevén un 

crecimiento del 4.0 y 2.1 por ciento, respectivamente.   En el caso de Honduras se prevé que la 

construcción siga deprimida.  En este caso se proyecta un decrecimiento del 2.1 por ciento.   

  Centroamérica: crecimiento de la construcción (crecimiento PIB construcción) 

Años 2000 – 2011 

En porcentajes  

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de Bancos Centrales. 

 

En lo relativo a la importancia del sector de la construcción, en países en los que el sector estuvo deprimido 

significativamente, decayó, mientras que en países en donde se observaron menguas en el sector menos 

importantes, se mantuvo e incluso aumentó, lo cual da cuenta que hubo actividades económicas más 

golpeadas.  Para 2011 se espera que en Costa Rica y Guatemala  la participación de la actividad económica 

de la construcción dentro del PIB se reduzca nuevamente (4.2% y 2.9%, respectivamente). En Panamá se 

espera un incremento (6.1%).  

  Centroamérica: aporte de la construcción a la economía 

Años 2000 – 2011 

En porcentajes del PIB 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de Bancos Centrales. 



Algunos indicadores relevantes del sector dan cuenta que el sector de la construcción, en general, aún 

sigue resentido en este 2010, con mejores perspectivas para 2011, dada la contención de la caída de esos 

indicadores, que en cierto sentido, muestran la posible evolución futura del sector de la construcción. 

 

  Centroamérica y Panamá: metros cuadrados de construcción total autorizados 

Años 2005 – 2010 

En metros cuadrados 

 
Fuente: Departamento de Análisis Estadístico de CGC con información de Cámaras de Construcción y Bancos Centrales 

 

  Centroamérica,  Panamá y República Dominicana: consumo de cemento 

Años 2005 – 2009 

En miles de toneladas métricas 

 
Fuente: U.S. Geological Survey Minerals Yearbook - 2,009. e Estimado; datos estimados redondeados a tres cifras significativas.  

 Guatemala Distribución 
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